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Espero que estes teniendo un buen día, soy Santiago Brusco, corredor de bolsa 
matriculado ante la CNV. En esta guía vamos a abarcar los puntos tocados en la página 
web y en las redes sociales, espero que te sea útil a la hora de encarar tus inversiones, 

ya que lo más importante es que uno entienda que es lo que está haciendo. Saludos 
Santiago. 
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CAPITULO 1 
¿Qué es el mercado financiero? ¿Para qué le sirve al mundo? 

 
El mercado somos nosotros, son las personas e instituciones ofertando bienes y 
servicios. El mercado financiero actúa como el merco teórico/entidad donde los 

agentes interactúan entre si buscando un financiamiento. 
 

Las empresas buscan capital para poder invertir -> los individuos se lo prestan a 
cambio de una tasa de interés -> la empresa devuelve el capital con intereses. 

 
En este ejemplo vimos como todos ganaron, desde la empresa al individuo, en el 
medio el individuo aumento su patrimonio y además la empresa pudo disponer 

del capital buscado a la hora de invertir 
 

Podemos verlo en distintos sectores de la economía, empresa fue un ejemplo, 
pero también países pueden salir a buscar financiamiento, sea para pagar 

déficits fiscales, pagar una deuda o usarlo para reinvertir, el gobierno de los 
Estados Unidos tiene los bonos más seguros del mundo para llevar a un ejemplo, 

uno entiende que empresas como Coca Cola son extremadamente seguras, 
pero por arriba de esta misma está el gobierno de los Estados Unidos. 

 
Las empresas también buscar inversores vendiendo parte de estas mismas, vos 

podes comprar participaciones de Google siendo accionario de esta misma. 
 

Un mercado financiero solido es muy importante para una economía sana, las 
empresas crecen con crédito y los hogares pueden destinar bienes futuros 

(inmuebles) también con crédito. A lo largo de este explicativo vamos a entender 
más a profundo los instrumentos comentados en este mismo. 

 
Si algún día escuchas que en la bolsa solo “se compran y venden papelitos” 

lamento decirte que esa persona carece de conocimiento respecto al mercado 
financiero. 

---------------------------------------------------------------------------------------- 
 

CAPITULO 2 
Distintos tipos de inversión 

1) ¿Qué es la renta fija? 

La renta fija es un tipo de inversión en la que una persona presta dinero a un Estado, 
una empresa o una entidad financiera, y a cambio recibe el pago de intereses y la 
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devolución del capital en una fecha determinada. Desde el momento de la inversión 
se conocen las condiciones básicas del rendimiento, como la tasa de interés y el 

plazo. 

Se denomina “renta fija” porque los pagos están establecidos previamente, aunque 
el valor de la inversión puede variar antes del vencimiento. Los instrumentos más 
comunes de renta fija son los bonos, las obligaciones negociables, las letras y los 

plazos fijos. 

Este tipo de inversión suele tener menor riesgo y mayor previsibilidad en 
comparación con la renta variable, por lo que es utilizada por inversores que buscan 

estabilidad y un flujo de ingresos más seguro. 

Esta inversión está destinada a inversores que busquen tener previsibilidad en sus 
inversiones, que busque tener una cartera el cual le rinda fijo a través del tiempo y 
con pagos en fechas pactadas. Mas adelante veremos cómo podemos convertir 

este instrumento en una inversión capaz de poder pagarte intereses todos los 
meses 

2) ¿Qué es la renta variable? 

La renta variable es un tipo de inversión en la que una persona adquiere una 
participación en una empresa, convirtiéndose en propietario de una parte de esta. El 

rendimiento de esta inversión no está garantizado y depende del desempeño de la 
empresa y de la evolución del mercado. 

Las ganancias pueden provenir del aumento del valor de la inversión y, en algunos 
casos, del cobro de dividendos. Debido a que sus resultados pueden variar con el 

tiempo, este tipo de inversión se denomina renta variable. 

Dentro de esta inversión encontramos casos como Coca Cola, Tesla, Google, 
Pampa Energía entre otros. Lo que buscamos es hacernos parte de las 

ganancias/perdidas de estas mismas esperando en el largo plazo un rendimiento 
positivo. 

3) Comparación entre renta fija y renta variable 

La renta fija y la renta variable son dos tipos de inversiones que se diferencian 
principalmente por la forma en que generan rendimientos y por el nivel de riesgo que 

implican. 

En la renta fija, el inversor presta dinero a un Estado, empresa o entidad financiera y 
recibe intereses junto con la devolución del capital en un plazo determinado. Las 

condiciones del rendimiento suelen estar establecidas desde el inicio, lo que brinda 
mayor previsibilidad. 

En la renta variable, el inversor adquiere una participación en una empresa. El 
rendimiento no está asegurado y depende del desempeño de la empresa y de la 
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evolución del mercado. Las ganancias pueden variar en el tiempo y el valor de la 
inversión puede subir o bajar. 

En general, la renta fija se asocia a una mayor estabilidad y menor riesgo, mientras 
que la renta variable presenta mayor volatilidad, pero también mayores 

posibilidades de rendimiento a largo plazo. 

Cuando uno compra renta fija de YPF se está haciendo acreedor de esta misma, si 
vos compras renta variable te volves dueño (en pequeñas proporciones) de esta 

misma. 

Para darles una pequeña comparativa para que se entienda algo, si vos comprabas 
el índice accionario de Estados Unidos (SPX500 el cual veremos más adelante) el 

1ero de enero del 2000 hoy tendrías una ganancia de 400% en dólares 
aproximadamente, les dejo el grafico a continuación para que sea más grafico el 

ejemplo 

 

En todo ese proceso la bolsa de EE. UU. llego a caer fuertemente en los años 2000, 
2008, 2020 y 2022. En el año 2008 la bolsa llego a caer más de un 50% en dólares. 

¿Estamos entendiendo que es la renta variable y la renta fija? Una inversión que a 
largo plazo funciono bien para el caso de la renta variable, pero que en el corto plazo 

podes encontrar volatilidades, el inversor que estuvo desde el 2000 invertido en el 
mercado de renta variable estadounidense llego a tener una pérdida de su capital 

por un 50% en USD. 

En cambio, si uno tiene renta fija estas volatilidades son menores, hay factores que 
a los instrumentos de renta fija hacen variar, pero se entiende que en menor medida 

que a la renta variable 

4) ¿Qué escenarios pueden mover los instrumentos de renta variable? 
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Los instrumentos de renta variable pueden verse afectados por distintos escenarios 
económicos, financieros y empresariales. En primer lugar, influyen los resultados y 
la situación financiera de las empresas, ya que mejores ganancias, crecimiento o 

expectativas positivas suelen impulsar el precio de las acciones, mientras que 
resultados negativos pueden generar caídas. 

También impacta el contexto económico general, como el crecimiento de la 
economía, la inflación y las tasas de interés. Un entorno económico favorable suele 

beneficiar a los mercados de renta variable, mientras que la incertidumbre 
económica puede generar mayor volatilidad. 

Además, los mercados reaccionan a factores políticos y externos, como cambios en 
políticas públicas, conflictos internacionales o crisis financieras, que pueden 

modificar las expectativas de los inversores y afectar el valor de estos instrumentos. 

De todas formas, el mercado de renta variable se va a mover más por lo 
fundamental de la empresa, si a la empresa le va mal la cotización va a caer, si le va 

bien, esta misma va a subir. 

 

Esta es una información financiera arrojada por Tesla, las empresas presentan 
balance de forma trimestral, el mercado esperaba ciertos resultados financieros los 
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cuales podemos ver que no solo que los cumplió, sino que los supero, resultado -> 
la acción de Tesla subió de precio. 

5) ¿Qué escenarios pueden mover los instrumentos de renta fija? 

Los instrumentos de renta fija pueden verse afectados por distintos escenarios 
económicos y financieros. Uno de los factores más importantes son las variaciones 
en las tasas de interés, ya que cuando las tasas suben, el valor de los bonos suele 

bajar, y cuando las tasas bajan, su precio tiende a subir. 

También influyen la situación financiera del emisor y su capacidad de pago. 
Cambios en el riesgo crediticio, como mejoras o deterioros en la solvencia de una 

empresa o de un Estado, pueden afectar el precio de los instrumentos de renta fija. 

La inflación y el contexto económico general también impactan en estos 
instrumentos, ya que modifican el poder adquisitivo de los rendimientos y las 

expectativas de los inversores. 

Las empresas y países tienen una calificación crediticia las cuales se anuncian de la 
siguiente manera 

 

El gráfico muestra las calificaciones crediticias de largo plazo otorgadas por las 
principales agencias de rating: Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch. Estas 

calificaciones se utilizan para evaluar la capacidad de pago de un emisor, ya sea un 
Estado o una empresa, y el riesgo de incumplimiento de sus obligaciones 

financieras. 

Las categorías más altas, como AAA, AA o A, indican emisores con muy alta calidad 
crediticia, es decir, con una fuerte capacidad para cumplir con el pago de intereses y 



Santiago Brusco 
Corredor de bolsa matriculado ante la CNV. 

8 
 

la devolución del capital. A medida que la calificación desciende, el riesgo aumenta 
y la solvencia del emisor es menor. 

Las calificaciones que van desde BBB- / Baa3 hacia arriba se consideran 
generalmente grado de inversión, lo que implica un riesgo relativamente bajo. Por 
debajo de ese nivel se encuentran las calificaciones de grado especulativo, como 

BB, B o CCC, que reflejan mayor riesgo y una mayor probabilidad de incumplimiento. 

Las categorías más bajas, como CC, C o D, indican una situación crítica o 
directamente default, es decir, que el emisor no está cumpliendo con sus 

compromisos financieros. 

Cuando compramos una renta fija nosotros ya estamos al tanto de la solvencia de la 
empresa mediante este índice, no estamos operando a ciegas. 

CAPITULO 3 

TASA DE INTERES Y RIESGO PAIS 

Considero importante que hagamos un explicativo de esto mismo, venimos de 
hablar sobre la renta variable y la renta fija, donde en estos 2 hablamos sobre la 

“tasa de interés” y resulta importante que podamos comentar esto mismo. 

La tasa de interés es el precio que se paga por el uso del dinero durante un período 
de tiempo. Representa el porcentaje adicional que una persona, empresa o Estado 
debe pagar cuando recibe un préstamo, o que un inversor recibe cuando presta su 

dinero. 

En términos financieros, la tasa de interés indica la ganancia que obtiene quien 
presta el dinero y el costo que asume quien lo recibe. Su valor depende de distintos 

factores, como el plazo, el riesgo, la inflación y las condiciones económicas. 

La tasa de interés cumple un rol fundamental en el sistema financiero, ya que influye 
en las decisiones de ahorro, consumo e inversión. 

Este mismo podemos verlo también como “el precio del dinero”. 

1) ¿Qué ocurre si subimos la tasa de interés? 

La tasa de interés es una política monetaria llevada a cabo por el Banco Central de 
cada país. En el caso de Argentina sería el Banco Central y en Estados Unidos la 

“FED”. 

Cuando uno sube la tasa de interés lo que busca es sacar dinero de la economía, 
¿Por qué harían eso? Generalmente para bajar la inflación. Cuando uno tiene 

inflación elevada el mecanismo ortodoxo es subir la tasa de interés, enfriando la 
economía y disminuyendo el circulante de dinero (método erróneo para el que 

escribe este trabajo). 
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Si vos subís la tasa de interés, generas que el mercado se pase de renta variable a 
renta fija, generas que el consumo presente se postergue (ya que el mercado estima 

que bajaras la tasa de interés) y generas una limitación mayor a la hora de que las 
empresas puedan financiarse ya que a estas mismas les sale más caro tomar 

capital. Todo eso hace que las inversiones se detengan, que el consumo caiga y que 
la renta variable caiga. En pocas palabras la tasa de interés es veneno para el 

mercado. 

2) ¿Qué ocurre si bajamos la tasa de interés? 

Ocurre lo contrario, a las empresas les sale más barato financiarse pudiendo 
generar más puestos de trabajo e inversiones, la gente puede acceder a bienes 

mayores ya que pedir dinero les sale barato y esto generaría un efecto favorable para 
la economía. A los gobiernos esto les puede complicar a la hora de ver sus metas 

inflacionarias. 

Ahora que entendimos los movimientos que genera la tasa de interés es importante 
que lo veamos gráficamente, 

 

En el 2022 EE. UU. salía de la crisis del COVID19 donde por este mismo tuvieron 
que hacer una gran emisión monetaria para sostener la crisis que este género. 

Producto subió la inflación y para combatirlo subieron la tasa de interés, resultado 
una caída del 26% para el SPX500, índice de referencia. Post esa caída a fecha de 

hoy (25/1/2026) la bolsa subió 103% en USD con las tasas bajando. 

Es importante que entendamos esto para cuando hablamos de tasa de interés en la 
renta variable tanto fija. 

3) ¿Qué es el riesgo país? 
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El riesgo país es un indicador que mide la probabilidad de que un país no cumpla con 
el pago de sus obligaciones financieras. Refleja el nivel de confianza de los 

inversores en la capacidad económica, política y financiera de un Estado para pagar 
su deuda. 

Este riesgo se ve influido por factores como la estabilidad económica, el nivel de 
endeudamiento, la inflación, la situación fiscal, el contexto político y las relaciones 

con el exterior. A mayor riesgo país, mayor es la tasa de interés que un país debe 
ofrecer para conseguir financiamiento. 

En términos generales, el riesgo país funciona como una prima adicional que los 
inversores exigen por prestar dinero a un país en lugar de hacerlo a una economía 

considerada más segura. 

El riesgo país se mide como una diferencia de tasas, entre los bonos del país que 
estamos analizando y los bonos de EE. UU. ya que estos mismos se consideran los 

bonos sin riesgo del mundo. El riesgo país se mide en puntos, ej. si tenes 50 ptos sos 
un país con un riesgo país bajo y un riesgo país de 600 ptos es un riesgo país 

elevado. 

1 punto básico = 0,01% por ende 600 puntos = 6% 

Vamos a un ejemplo para terminar de entenderlo: 

Bono de EE. UU. a 10 años rinde 4% 

Bono de ARG a 10 años rinde 10% 

Esa diferencia del 6% es lo que el mercado exige como “riesgo país” la tasa que te 
demandan por ser un país menos seguro. 

Por eso mismo tener un riesgo país bajo es importante a la hora de las empresas poder 
financiarse (riesgo país menor tasa de interés menor en general para la economía) y lo 

mismo para sector estado. 

CAPITULO 4 

BONOS SOBERANOS Y OBLIGACIONES NEGOCIABLES 

Los bonos y las ONs (obligaciones negociables) son renta fija, los bonos son deuda de 
países y las ONs deuda de empresa privada. En estos ejemplos vamos a ver inversiones 

y ONs con renta fija en USD. Mas adelante veremos casos en pesos. 

1) ¿Qué es una ON? 

Una Obligación Negociable es un instrumento de deuda mediante el cual una 
empresa se financia en el mercado de capitales. Al emitir una ON, la empresa toma 
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dinero prestado de los inversores y se compromete a pagar intereses periódicos y a 
devolver el capital en una fecha determinada. 

Quien compra una ON se convierte en acreedor de la empresa, no en dueño. Por lo 
tanto, no participa en las decisiones empresariales, sino que tiene derecho a cobrar 

los intereses y el capital según las condiciones establecidas en la emisión. 

Las Obligaciones Negociables pueden emitirse en moneda local o extranjera, a tasa 
fija, variable o ajustable, y son una forma habitual de financiamiento para las 

empresas. 

Este es uno de los instrumentos más operados del mercado, a fecha de hoy (25/1/2026) 
las tasas promedios para los bonos más conservadores están al 7,5% en USD anual, el 
alquiler de un inmueble está en torno al 4% en USD anual. Una diferencia considerable 

para una inversión con menos dolores de cabeza. 

Cuando compramos estos activos lo hacemos con un fin de predecir las fechas de pago 
y los rendimientos. 

2) ¿En qué moneda pagan las ONs? 

Las Obligaciones Negociables pueden pagar sus intereses y amortizaciones en 
distintas monedas, según lo establecido en el momento de la emisión. La moneda 

de pago es una característica clave del instrumento y queda definida en el prospecto 
de la ON. 

En general, las ON pueden emitirse y pagarse en pesos, en dólares estadounidenses 
o en moneda extranjera equivalente, dependiendo de la normativa vigente y de la 
estructura de la emisión. En algunos casos, los pagos pueden estar ajustados por 

inflación o por una tasa de referencia. 

Por lo tanto, la moneda en la que paga una ON depende de las condiciones 
pactadas entre la empresa emisora y los inversores al momento de su emisión. 

3) Ejemplo de pago ONs 
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Cuando nosotros compramos una ON vamos a entender un cuadro como este mismo y 
vamos a repasar cada punto 

• Fecha cupón: Es la fecha donde te va a pagar la ON, ej. en este caso el 
10/03/2026 el inversor recibe un pago 

• VR cartera: Es lo menos importante, pero significa que parte del capital sigue 
vigente de este mismo. En este caso dice 100, pero si un bono ya hubiese 

pagado amortización de 20% diría 80% 
• Renta efecto: Es el interés que te va a pagar, este inversor el 10/03/2026 cobrara 

397,5USD 
• Amortización: Es el valor de amortización que te va a pagar el bono (amortización 

es cuando te va devolviendo el capital por el bono) 
• Obs prox pago: Es que tipo de pago vas a tener, si una renta, amortización o 

ambas cosas 
• Total: El pago total que te hará entre renta y amortización 

4) ¿Qué es renta y amortización? 

La renta de una ON es el interés que te va a pagar este mismo. Cuando hablamos de un 
interés del 8% en USD anual hablamos de las rentas que te hará este mismo. Los bonos 
pagan de forma trimestral/semestral, en el caso de la imagen agregada este bono paga 
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de forma semestral, quiere decir que si el interés es del 8% en USD anual la renta será 
del 4% en USD de forma semestral. 

La amortización de una Obligación Negociable es el proceso mediante el cual la 
empresa emisora devuelve al inversor el capital que fue prestado. Esta devolución 
puede realizarse en un único pago al vencimiento o de manera parcial en distintos 

períodos, según las condiciones establecidas en la emisión. 

A medida que se realizan las amortizaciones, el capital pendiente de pago disminuye, lo 
que implica que los intereses futuros se calculan sobre un monto cada vez menor. Por 

este motivo, la amortización influye directamente en el flujo de ingresos del inversor y en 
la vida financiera del instrumento. 

En síntesis, la amortización representa la recuperación del capital invertido y constituye 
una parte fundamental en la estructura de pagos de una Obligación Negociable. 

Vamos a un ej, el caso comentado la amortización es al final, pero si hay una ON que 
tenga 10 pagos puede amortizarte un 10% en cada pago y eso significara que al primer 

pago el capital que vos prestaste de 100USD ahora es de 90USD ya que 10% te lo 
devolvieron. Cada ON tiene su propio flujo de pago, pero lo normal es que sean como la 

imagen presentada 

5) Idea de inversión 

La idea de inversión es poder generar un gran flujo de pagos. Este ejemplo que vimos 
paga en marzo y septiembre, pero podemos agregar más ONs donde hagan más pagos. 

 

A fecha de hoy 25/1/2026 estas son una gran variedad de ONs las cuales pagan en esos 
meses comentados. ¿Ves? Se puede armar una gran cartera la cual te pague todos los 

meses y más de un pago. 

Además, entre más ONs tengas más pagos vas a tener en la cartera y menos riesgo vas 
a tener. ¿Por qué riesgo? Supongamos que Telecom no puede afrontar sus pagos y no 
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paga su ON, vos tenes 20 empresas más, no te va a afectar a tu cartear por estar 
diversificado, si vos estarías 100% en Telecom hubiese sido un golpe fuerte 

6) ¿Qué es un bono soberano? 

Un bono soberano es un instrumento de deuda emitido por un país para financiar 
sus gastos y proyectos. Al comprar un bono soberano, el inversor le presta dinero al 
Estado, que se compromete a pagar intereses periódicos y a devolver el capital en 

una fecha determinada. 

Estos bonos pueden emitirse en moneda local o en moneda extranjera y sus 
condiciones, como la tasa de interés, el plazo y la forma de pago, quedan 
establecidas al momento de la emisión. El rendimiento que ofrecen está 

directamente relacionado con la situación económica, financiera y política del país 
emisor. 

En este tipo de instrumentos, el inversor se convierte en acreedor del Estado, y el 
riesgo principal está asociado a la capacidad del país para cumplir con sus 

obligaciones de pago. 

Un bono soberano en moneda extranjera se entiende más riesgoso que un bono 
soberano en moneda local, que ARG pueda pasar su deuda en pesos es más fácil 

que pague su deuda en USD. El motivo es que vos sos la entidad que emite los 
pesos, los USD no. 

7) Ejemplo de pago bono soberano 

 

Este es el ejemplo de un bono soberano AN29, es un bono que paga en el 2029. 
Presten atención porque este bono es más complicado que el resto, el interés 

que paga es de 6,5% en USD, pero la ganancia nuestra a fecha de hoy 25/1/2026 
es de 9,31% en USD 
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¿Por qué pasa esto? En este ejemplo estamos comprando 10.000 bonos que te 
pagan una renta de 303USD en primer pago y posterior a este de 325USD, pero 
estos 10.000 bonos que a vencimiento te van a dar 10.000USD en realidad los 
compramos a 9.218USD. El valor de cada bono está en 0,9218USD. Eso quiere 

decir que vamos a estar cobrando 1USD por 1 bono comprado a 0,9218, 
tenemos una ganancia mayor el día que este mismo te amortice. 

8) Relación con riesgo país y tasa de interés 

En este momento de la lectura podemos entender lo siguiente 

Si el riesgo país es la diferencia entre los bonos de EE. UU. y los tuyos locales, 
significa que si el riesgo país sube los bonos que vamos a tener en cartera van a 

caer, si baja los bonos que tenemos en cartera van a subir. 

Si suben la tasa de interés los bonos van a caer de precio buscando más interés, 
si baja los bonos van a subir de precio 

9) Mercado primario y mercado secundario 

El mercado primario es el ámbito en el cual las empresas o los Estados emiten por 
primera vez sus instrumentos de deuda, como las Obligaciones Negociables o los 
bonos soberanos. En este mercado, el emisor obtiene directamente los fondos de 

los inversores, ya que se trata de la colocación inicial del bono. Las condiciones del 
instrumento, como el monto emitido, la tasa de interés, el plazo y la moneda, 

quedan definidas en esta etapa y se detallan en el prospecto de emisión. 

Una vez que los bonos u Obligaciones Negociables fueron colocados en el mercado 
primario, comienzan a negociarse en el mercado secundario. En este mercado, los 

inversores compran y venden los títulos entre sí, sin que el emisor reciba nuevos 
fondos. El precio de los instrumentos en el mercado secundario varía según la oferta 

y la demanda, las tasas de interés, el riesgo del emisor y las condiciones 
económicas generales. 

En síntesis, el mercado primario permite la emisión y el financiamiento inicial, 
mientras que el mercado secundario brinda liquidez a los inversores y posibilita la 

formación diaria de precios de los instrumentos de deuda. 

10) TIR y TNA 

El rendimiento que nos va a pagar el bono lo vamos a medir con estas dos 
mediciones, la TIR y la TNA 

¿Qué es la Tasa Nominal Anual (TNA)? 

La Tasa Nominal Anual es la tasa de interés expresada en términos anuales que 
indica el porcentaje de intereses que paga un bono sobre su valor nominal, sin 
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considerar la capitalización ni el efecto del precio de mercado. La TNA sirve como 
referencia para conocer la tasa pactada en la emisión del instrumento. 

¿Qué es la Tasa Interna de Retorno (TIR)? 

La Tasa Interna de Retorno es la tasa de rendimiento total que obtiene un inversor al 
mantener un bono hasta su vencimiento, considerando el precio de compra, los 

intereses cobrados y la devolución del capital. La TIR refleja la rentabilidad efectiva 
de la inversión y puede variar según el precio al que se compre el bono en el 

mercado. 

¿Qué diferencia hay entre estas dos entonces? 

La Tasa Nominal Anual (TNA) es la tasa de interés que fija el emisor del bono al 
momento de su emisión. Indica el porcentaje de intereses que se pagan anualmente 
sobre el valor nominal del instrumento y no tiene en cuenta el precio al que el bono 

se compra en el mercado ni el efecto del tiempo sobre los flujos de fondos. 

En cambio, la Tasa Interna de Retorno (TIR) mide la rentabilidad real de la inversión 
para el inversor. Considera el precio de compra del bono, los cupones cobrados y la 
devolución del capital al vencimiento, por lo que refleja el rendimiento efectivo del 

bono si se mantiene hasta su vencimiento. 

En síntesis, la TNA es una tasa contractual establecida en la emisión, mientras que 
la TIR es una tasa de rendimiento que depende del precio de mercado del bono y de 

sus flujos de pago. 

11) Ejemplo de TIR 

 

Como podemos ver la tasa fija de este bono es de un 6,25%, eso significa que si vos 
compraste a 1USD 1 bono o entraste por licitación la tasa de interés anualizada que 

vos tenes es de 6,25% 

Pero hoy el bono esta sobre la par, es decir vale más de 1usd 1 bono, el precio del 
bono está en 1,039USD por bono haciendo que la TIR este al 2,09%. ¿Por qué pasa 

esto? Recordemos que los bonos a vencimiento (en este caso 21/03/2027) te pagan 
1USD 1 bono, eso significa que, si vos compras a 1,039USD cuando este llegue a su 
vencimiento vas a tener una perdida por pagarlo más caro y producto a los intereses 

cobrados la rentabilidad real es del 2,09% USD anual. 

12) Swap de bonos y ONs 

Entendiendo lo anterior entonces nos preguntamos lo siguiente, ¿Nos quedamos 
con el bono o que hacemos? Vamos a un caso práctico de IRSA. 
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Estos son dos bonos de IRSA que cotizan en el mercado secundario, IRCJO que es 
una ON de IRSA está rindiendo al 4,58% en USD anual, IRCPO segunda ON de IRSA 

rinde al 7,34% en USD anual. 

Acá podríamos hacer un cambio de ON, si tu idea de inversión es mantener una ON 
de IRSA porque te gusta la empresa y los pagos que esta misma haga pasándote de 

IRCJO a IRCPO estas aumentando la tasa de interés un 2,76%. A fecha de hoy 
(26/01/2026) la inflación de EE. UU. es de 2,7% en USD anual, con IRCJO 

tendríamos una ganancia real baja por tener riesgo ARG (rendimiento real es tasa de 
interés – tasa de inflación) 

Cada persona y cada inversor es único, cada uno sabrá sus objetivos, pero para este 
caso te conviene ir por IRCPO en mi opinión si tenes IRCJO 

13) Ley local y ley NY 

Los bonos pueden emitirse bajo distintas jurisdicciones legales, lo que se conoce 
como la “ley” del bono. La ley determina qué normas legales se aplican al 

instrumento y ante qué tribunales se resuelven los conflictos entre el emisor y los 
inversores. 

Un bono emitido bajo ley local se rige por las leyes del país emisor. En este caso, 
cualquier controversia legal se resuelve en los tribunales locales. Este tipo de bonos 
suele estar más expuesto a cambios regulatorios o decisiones del propio Estado, lo 

que implica un mayor riesgo jurídico para el inversor. 

En cambio, un bono emitido bajo ley de Nueva York (ley NY) se rige por la legislación 
del estado de Nueva York y establece tribunales extranjeros como ámbito de 

resolución de conflictos. Esto suele brindar mayor protección legal al inversor, ya 
que limita la posibilidad de modificaciones unilaterales por parte del emisor. 

En síntesis, la principal diferencia entre la ley local y la ley NY radica en el marco 
jurídico que protege al inversor y en el grado de seguridad legal frente a eventuales 

conflictos o reestructuraciones de la deuda. 

En el ejemplo anterior vimos IRCJO e IRCPO, IRCJO es ley local además de rendir 
menos que IRCPO. ¡Otro punto a favor para realizar el cambio! 

La ley NY se entiende que es más PRO-INVERSOR y por eso se suele ponderar más 
a la hora de elegir un bono. 

CAPITULO 5 
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ACCIONES y CEDEARs 

1) ¿Qué es una acción? 

Una acción es un instrumento financiero que representa una parte del capital de una 
empresa. Al comprar una acción, el inversor se convierte en propietario de una 
porción de la empresa, adquiriendo derechos económicos y, en algunos casos, 

derechos de participación en las decisiones societarias. 

El rendimiento de una acción depende del desempeño de la empresa y de la 
evolución del mercado. El inversor puede obtener ganancias a través del aumento 

del precio de la acción y, en ciertas oportunidades, mediante el cobro de dividendos. 
Sin embargo, también existe la posibilidad de sufrir pérdidas si el valor de la acción 

disminuye. 

Las acciones se negocian en los mercados bursátiles y constituyen uno de los 
principales instrumentos de renta variable, ya que su valor puede fluctuar según las 

expectativas sobre la empresa y la situación económica general. 

2) ¿Que es un CEDEAR? 

Un CEDEAR (Certificado de Depósito Argentino) es un instrumento financiero que se 
negocia en el mercado argentino y que representa acciones o ETFs que cotizan en el 

exterior. A través de los CEDEARs, los inversores pueden acceder a empresas 
internacionales sin necesidad de abrir una cuenta fuera del país, operando desde 

una cuenta comitente local. 

Cada CEDEAR equivale a una fracción o múltiplo del activo subyacente, según su 
ratio de conversión. Su precio se ve influenciado principalmente por dos factores: la 

cotización del activo en el mercado internacional y el tipo de cambio implícito, 
generalmente el dólar contado con liquidación. En caso de que la empresa 

subyacente distribuya dividendos, estos son acreditados al tenedor del CEDEAR en 
dólares. 

Los CEDEARs permiten diversificar la cartera a nivel internacional, brindan 
cobertura cambiaria y están regulados por el mercado local, lo que los convierte en 

una herramienta accesible para distintos perfiles de inversor. 

 

3) ¿Qué es un dividendo? 

Un dividendo es la parte de las ganancias de una empresa que se distribuye entre 
sus accionistas. Cuando una empresa obtiene utilidades, puede decidir reinvertirlas 
o repartir una porción de esas ganancias en forma de dividendos, como retribución a 

quienes poseen sus acciones. 
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El dividendo puede pagarse en efectivo o, en algunos casos, en acciones, y su monto 
depende de la política de la empresa y de sus resultados económicos. Para recibirlo, 

el inversor debe ser accionista al momento establecido por la empresa. 

Vamos a un ejemplo: 

Una empresa como Coca-Cola reparte dividendos de manera periódica. 
Supongamos que un inversor posee 100 acciones de Coca-Cola y la empresa paga 
un dividendo de USD 0,46 por acción. En ese caso, el inversor recibe USD 46 como 

dividendo, sin necesidad de vender sus acciones. 

Los dividendos no son el punto fuerte de las acciones, personalmente prefiero que 
la empresa tome ese capital, reinvierta en el negocio y pueda aumentar sus 

ventas/reducir costos haciendo que sus balances futuros sean mejores haciendo 
aumentar el valor de mis acciones. Yo prefiero eso antes que un dividendo los 

cuales suelen ser bajos. 

¿Qué te conviene que Tesla te pague un dividendo de 20USD trimestral o que Tesla 
suba 20% anual? Miralo de esa forma. 

4) ¿Por qué sube una empresa? 

El valor de una empresa puede aumentar por distintos motivos, principalmente 
cuando mejoran sus resultados económicos o sus perspectivas futuras. Un 

crecimiento en las ventas, mayores ganancias o una mejor eficiencia en sus costos 
suelen generar expectativas positivas entre los inversores. 

También puede subir el valor de una empresa si lanza nuevos productos, se expande 
a nuevos mercados o logra ventajas competitivas frente a otras compañías. Las 

decisiones estratégicas y la buena gestión empresarial influyen directamente en la 
confianza del mercado. 

Además, el contexto económico general puede favorecer la suba del valor de una 
empresa. Un entorno de crecimiento económico, tasas de interés más bajas o 
mayor demanda de sus productos y servicios suelen impulsar el precio de sus 

acciones. 

Acá vuelve a entrar en juego el riesgo país y la tasa de interés, es importante 
entender este concepto y por eso se hizo un apartado dándole la importancia que 

merece. La empresa puede aumentar sus ventas e innovar tecnológicamente, pero 
si el contexto del país no mejora o no acompaña la empresa puede estancarse en la 
bolsa. Una baja del riesgo país y una baja en la tasa de interés generara una suba de 

las acciones generalizadas. 

5) ¿Cómo podemos analizarlas? 

En el ámbito de los mercados financieros, existen dos grandes enfoques para 
analizar y evaluar activos financieros: el análisis técnico y el análisis fundamental. 
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Ambos métodos buscan anticipar el comportamiento de los precios, pero lo hacen 
desde perspectivas diferentes y complementarias. 

El análisis técnico se basa en el estudio del comportamiento histórico del precio y 
del volumen de negociación de un activo. Parte del supuesto de que toda la 

información relevante ya se encuentra reflejada en el precio de mercado. Por este 
motivo, el análisis técnico no se enfoca en las características económicas del 

activo, sino en la evolución de su cotización a lo largo del tiempo. 

Este enfoque utiliza principalmente gráficos de precios y diversas herramientas 
estadísticas para identificar patrones repetitivos, tendencias y niveles relevantes. 
Entre sus conceptos centrales se encuentran las tendencias alcistas, bajistas o 

laterales, los niveles de soporte y resistencia, y los indicadores técnicos como las 
medias móviles, el índice de fuerza relativa (RSI) o el MACD. El objetivo principal del 

análisis técnico es determinar momentos oportunos de entrada y salida del 
mercado, siendo especialmente utilizado en estrategias de corto y mediano plazo. 

Por otro lado, el análisis fundamental se centra en el estudio de los factores 
económicos y financieros que determinan el valor intrínseco de un activo. Este 

método considera que el precio de mercado puede diferir del valor real en el corto 
plazo, pero que en el largo plazo tiende a converger hacia dicho valor. En 

consecuencia, el análisis fundamental busca identificar activos subvaluados o 
sobrevaluados en relación con su valor económico. 

En el caso de las acciones, el análisis fundamental examina variables como los 
estados contables de la empresa, su nivel de endeudamiento, la rentabilidad, el 

crecimiento de ingresos, la generación de flujo de fondos y la calidad de la gestión. 
Para los bonos, se analizan aspectos como la capacidad de pago del emisor, el 
riesgo crediticio, la estructura de la deuda, la tasa de interés ofrecida y el marco 
legal bajo el cual se emite el instrumento. Asimismo, este enfoque incorpora el 

análisis del contexto macroeconómico, considerando variables como la inflación, 
las tasas de interés, el crecimiento económico y la política monetaria. 

A diferencia del análisis técnico, el análisis fundamental no busca identificar el 
momento exacto para operar, sino evaluar la conveniencia de invertir en un activo 

desde una perspectiva de mediano y largo plazo, priorizando la solidez económica y 
la relación riesgo-retorno. 

En síntesis, el análisis técnico se enfoca en el comportamiento del precio y en el 
estudio de patrones gráficos para determinar el momento adecuado de compra o 

venta, mientras que el análisis fundamental se concentra en el valor económico del 
activo y en sus fundamentos financieros. Ambos enfoques no son excluyentes, sino 
complementarios, y su utilización conjunta permite tomar decisiones de inversión 

más completas y fundamentadas. 

CAPITULO 6 

ETF – SPX500 
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1) ¿Qué es un ETF? 

Un ETF (Exchange Traded Fund) es un fondo de inversión que cotiza en el 
mercado bursátil y cuyo objetivo es replicar el comportamiento de un índice, 

sector, activo o conjunto de activos. A diferencia de los fondos tradicionales, los 
ETF se compran y venden en bolsa del mismo modo que una acción, durante el 

horario de mercado y a precios que varían en tiempo real. 

Un ETF está compuesto por una cartera diversificada de activos, que puede 
incluir acciones, bonos, materias primas u otros instrumentos financieros. Por 
ejemplo, un ETF puede replicar un índice bursátil como el S&P 500, un sector 
específico de la economía, un conjunto de bonos o el precio de una materia 

prima como el oro. 

La principal característica de los ETF es que buscan replicar pasivamente el 
rendimiento de un índice de referencia. Esto implica que el gestor del fondo no 

selecciona activos con el objetivo de superar al mercado, sino que mantiene una 
composición similar a la del índice que replica. Como consecuencia, los ETF 

suelen tener costos de administración más bajos en comparación con los 
fondos de gestión activa. 

Desde el punto de vista operativo, los ETF ofrecen alta liquidez y transparencia, 
ya que su precio se determina por la oferta y la demanda en el mercado, y la 
composición del fondo suele ser pública. Además, permiten a los inversores 

acceder de forma simple a una amplia diversificación, incluso con montos 
relativamente bajos de inversión. 

En términos de riesgos, los ETF no están exentos de variaciones de precio, ya 
que su cotización depende directamente del comportamiento de los activos 

subyacentes. Por lo tanto, el riesgo principal es el riesgo de mercado, asociado a 
la evolución del índice o activo que el ETF replica. 

2) ¿Qué es el SPX500? 

El SPX 500, es un índice bursátil que refleja el comportamiento de las 500 
empresas más grandes y representativas que cotizan en las bolsas de Estados 
Unidos. Es considerado uno de los principales indicadores del desempeño del 

mercado accionario estadounidense y de la economía de ese país. 

El índice está compuesto por empresas líderes de distintos sectores, como 
tecnología, finanzas, consumo, salud, energía e industria, entre otros. La 

selección de las compañías que integran el S&P 500 no se realiza únicamente en 
función de su tamaño, sino también considerando criterios como liquidez, 

capitalización bursátil, rentabilidad y representatividad sectorial. 

El S&P 500 es un índice ponderado por capitalización de mercado, lo que 
significa que las empresas con mayor valor de mercado tienen un mayor peso 
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dentro del índice. En consecuencia, los movimientos en el precio de las 
compañías más grandes influyen en mayor medida sobre la variación del índice. 

Es importante destacar que el SPX 500 no es un activo financiero que se pueda 
comprar de forma directa, sino un indicador estadístico. Para invertir en su 

desempeño, los inversores utilizan instrumentos financieros que lo replican, 
como fondos de inversión y ETF, siendo uno de los más conocidos el ETF SPY el 

cual este mismo fue explicado en el anterior punto. 

En términos históricos, el S&P 500 ha sido utilizado como referencia para 
evaluar el rendimiento del mercado accionario estadounidense en el largo plazo, 
ya que refleja el desempeño de empresas líderes y diversificadas de la economía 

de Estados Unidos. 

3) ¿Por qué comprar SPX500? 

El SPX500 como comentamos anteriormente está conformado por las 500 empresas 
más grandes de EE. UU., eso significa que vamos a tener un riesgo diversificado, al estar 
invertido en 500 empresas no tenemos el riesgo de estar invertido en una sola empresa. 

Si nosotros tenemos nuestro portafolio de inversiones invertido 100% en una sola 
empresa tenemos el riesgo que si a esta misma le va mal nos afecte mucho a nuestro 

patrimonio, el SPX500 evita eso ya que esta invertido en 500 empresas, vos estas 
invertido desde NVDIA a Coca Cola, si el día de mañana NVDIA desaparece sale de la 

lista de las 500 empresas más grandes y entra la 501. 

 

Esta imagen indica algunas empresas que cotizan en este índice, como podemos ver 
vamos desde Tesla hasta a Walmart. Para perfiles más conservadores el SPX500 viene 

bien ya que tenemos menos riesgo 

4) Rendimiento promedio del SPY 

El S&P 500 ha mostrado, a lo largo de su historia, un rendimiento promedio anual 
cercano al 10% nominal en dólares cuando se analiza un período de muy largo 

plazo. Este rendimiento incluye tanto la variación del precio de las acciones que 
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componen el índice como la reinversión de los dividendos distribuidos por 
dichas empresas. 

El rendimiento del S&P 500 no es constante año a año, ya que el índice presenta 
períodos de fuertes subas y caídas, asociados a los distintos ciclos económicos, 
crisis financieras y cambios en las condiciones macroeconómicas. Sin embargo, 

al analizar extensos horizontes temporales, estas fluctuaciones tienden a 
compensarse, dando lugar a un rendimiento promedio relativamente estable en 

el largo plazo. 

Este comportamiento ha convertido al S&P 500 en una referencia fundamental 
para la inversión de largo plazo, especialmente para inversores con un horizonte 
temporal amplio y tolerancia a la volatilidad. Su rendimiento histórico refleja el 

crecimiento sostenido de las principales empresas de la economía 
estadounidense, acompañado por la innovación, el aumento de la productividad 

y la expansión del mercado de capitales. 

Es importante destacar que este rendimiento promedio es nominal, por lo que el 
rendimiento real es menor (el rendimiento real es el rendimiento del activo – 

inflación), ubicándose históricamente en torno al 6%–7% anual real. Asimismo, 
los resultados pasados no garantizan rendimientos futuros, pero sirven como 

referencia para comprender el comportamiento histórico del mercado 
accionario estadounidense. 

5) Gráfico SPX500 

 

Como podemos ver el rendimiento del SPX500 es muy claro, la tendencia es 
alcista y muy clara. Tuvo momentos donde el activo rindió muy negativo como 

fue 1929 (cayendo 85%), 1972 (cayendo 47%), 2008 (cayendo 53%). Post todas 
estas caídas el índice pudo recuperarse llegando a recuperar sus caídas, acá es 
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donde nos damos cuenta sobre lo que es un promedio, con todas estas caídas el 
rendimiento está al 10%, hubo años muy buenos como fue ejemplo 2023 

rindiendo 24% en USD anual como los anteriores comentados donde llego a 
rendir muy negativo. 

6) Mas ejemplos de ETF 

QQQ (Nasdaq 100 ETF) 
El ETF QQQ replica el índice Nasdaq100, que está compuesto por las 100 
empresas tecnológicas más grandes que cotizan en el Nasdaq. Entre sus 

principales componentes se encuentran compañías como Apple, Microsoft, 
Nvidia, Amazon y Meta. Debido a su mayor exposición a empresas de 

crecimiento, el Nasdaq-100 ha presentado históricamente un rendimiento 
promedio anual superior al del S&P 500, ubicándose en torno al 11%–13% 

nominal en dólares en el largo plazo, aunque con una volatilidad mayor. 

DIA (Dow Jones Industrial Average ETF) 
El ETF DIA replica el índice Dow Jones Industrial Average, compuesto por 30 

grandes empresas industriales y de servicios de Estados Unidos. A diferencia del 
S&P 500, este índice está ponderado por precio y no por capitalización de 

mercado, lo que le otorga una estructura distinta. Históricamente, el Dow Jones 
ha tenido un rendimiento promedio anual cercano al 8%–9% nominal en dólares, 
con menor volatilidad relativa frente a índices más concentrados en tecnología. 

IWM (Russell 2000 ETF) 
El ETF IWM replica el índice Russell 2000, integrado por aproximadamente 2.000 

empresas de pequeña capitalización (small caps) de Estados Unidos. Este 
índice representa compañías más sensibles al ciclo económico y con mayor 

potencial de crecimiento, pero también con mayor riesgo. En el largo plazo, el 
Russell 2000 ha mostrado un rendimiento promedio anual cercano al 9%–10% 

nominal, aunque con mayores fluctuaciones que los índices de empresas 
grandes. 

VXUS (ETF de acciones internacionales ex-USA) 
El ETF VXUS replica un índice compuesto por miles de empresas de mercados 

desarrollados y emergentes fuera de Estados Unidos. Incluye acciones de 
Europa, Asia y economías emergentes. Su objetivo es brindar diversificación 
geográfica. Históricamente, su rendimiento promedio ha sido inferior al del 

mercado estadounidense, ubicándose en torno al 6%–7% nominal anual en 
dólares, dependiendo del período analizado. 

GLD (ETF de oro) 
El ETF GLD replica el precio del oro físico, sin generar ingresos por dividendos. 

Su función principal no es el crecimiento del capital, sino la preservación de 
valor y cobertura frente a inflación y crisis financieras. En el largo plazo, el oro ha 

mostrado un rendimiento promedio anual cercano al 6%–7% nominal en 
dólares, con un comportamiento distinto al de los mercados accionarios. 
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CAPITULO 7 

FONDOS COMUNES DE INVERSIO (FCI) 

1) ¿Qué es un fondo común de inversión? 

Un Fondo Común de Inversión (FCI) es un instrumento financiero que reúne el dinero 
de múltiples inversores para invertirlo de manera conjunta en una cartera 

diversificada de activos, como acciones, bonos, instrumentos del mercado 
monetario u otros valores financieros. Cada inversor participa del fondo en 

proporción al capital que aporta, a través de cuotapartes. 

El funcionamiento de un fondo común de inversión se basa en la administración 
profesional de los recursos. El capital reunido es gestionado por una sociedad 

gerente, que toma las decisiones de inversión de acuerdo con el objetivo y la política 
del fondo, mientras que una sociedad depositaria se encarga de la custodia de los 

activos y del control de las operaciones. En Argentina, los fondos comunes de 
inversión se encuentran regulados por la Comisión Nacional de Valores (CNV). 

Los fondos comunes de inversión pueden clasificarse según los activos en los que 
invierten y el perfil de riesgo que asumen. Existen fondos de renta fija, fondos de 
renta variable, fondos de mercado de dinero, fondos mixtos y fondos indexados, 

entre otros. Cada fondo define previamente su estrategia, horizonte temporal y nivel 
de riesgo, información que se detalla en su reglamento de gestión. 

Desde el punto de vista del inversor, los fondos comunes de inversión ofrecen 
diversificación, ya que permiten acceder a una cartera de activos más amplia de la 
que podría construirse individualmente con un capital reducido. Además, brindan 
liquidez, dado que las cuotapartes pueden rescatarse (en la mayoría de los casos) 

en plazos relativamente cortos, y simplifican la toma de decisiones al delegar la 
gestión en profesionales. 

En cuanto a los riesgos, el valor de la cuotaparte puede variar en función de la 
evolución de los activos que componen la cartera, por lo que los fondos comunes de 
inversión no garantizan rendimientos. El riesgo asumido dependerá del tipo de fondo 

y de su exposición a las condiciones del mercado. 

2) Diferencia entre ETF y FCI 

Un ETF y un Fondo Común de Inversión son instrumentos financieros que permiten 
invertir de manera diversificada a través de una cartera de activos. Sin embargo, 

presentan diferencias relevantes en su forma de operación, administración y 
determinación del precio. 

La principal diferencia radica en la forma de negociación. Un ETF cotiza en bolsa y se 
compra o vende de la misma manera que una acción, durante el horario de 

mercado, con precios que varían en tiempo real según la oferta y la demanda. En 
cambio, un FCI no cotiza en bolsa, sino que se suscribe y rescata a través de la 
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sociedad gerente o de entidades financieras, a un valor que se calcula al cierre de 
cada día. 

Otra diferencia importante es la formación del precio. En los ETF, el precio se 
determina en el mercado bursátil y puede fluctuar intradiariamente. En los FCI, el 
inversor opera al valor de la cuotaparte, que surge del valor total de los activos del 
fondo dividido por la cantidad de cuotapartes, calculado generalmente una vez por 

día. 

En cuanto al tipo de gestión, los ETF suelen ser de gestión pasiva, ya que replican un 
índice o activo de referencia, lo que implica menores costos de administración. Los 
FCI, en su mayoría, son de gestión activa, donde el administrador busca superar el 

rendimiento del mercado, lo que suele implicar mayores costos operativos y de 
administración. 

Respecto de la liquidez, los ETF ofrecen liquidez inmediata durante el horario de 
mercado, mientras que los FCI presentan plazos de rescate que pueden variar según 

el tipo de fondo, desde rescates inmediatos hasta plazos de varios días hábiles. 

3) Ejemplo FCI renta variable 
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El fondo es de la gestora “Franklin Templeton Investment” el cual busca consta 
en invertir en empresas 100% del sector tecnológico, en la segunda imagen 
podemos encontrar la proporción que tienen cada una dentro del FCI donde 

NVDA es el 9,66%. También podemos ver qué sector pondera más que otro y los 
rendimientos históricos que fue acumulado. Este es un ejemplo de un fondo 

100% renta variable y del sector tecnológico, por eso mismo vemos resultados 
más fuertes, 

4) Ejemplo FCI renta fija 
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El fondo comentado es gestionado por la gestora “Barings”. Este fondo es 100% 
renta fija, el cual invierte en ONs de EE. UU. 60% y el resto en diversos países como 
podemos ver en la segunda imagen (Top 10 country). Como era de esperar el fondo 
rinde menos que el fondo de renta variable, pero es más conservador, ej. en el 2022 
el fondo cayó 9,54% (producto a que EE. UU. subió la tasa de interés) y el fondo de 
renta variable 30%. Pero también cuando el mercado sube este mismo sube más, 

ej. 2025 renta fija rindió 7,8% y renta variable 23%. 

5) Ejemplo FC renta mixta 

El fondo comentado es un fondo de renta mixta, eso quiere decir que tiene tanto 
renta fija como renta variable. El fondo es de la gestora Janus Henderson donde 

pondera 64% renta variable y 35% renta fija. Lo que se busca es que en los 
momentos donde el mercado caiga que la renta fija disminuya esta caída, 

supongamos que tenes un año donde la renta variable cae 3%, podes llegar a quedar 
neutro teniendo un poco de renta fija dentro de la cartera. Claramente en los años 

donde el mercado de renta variable suba este mismo va a subir menos que un fondo 
100% renta variable. 
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CAPITULO 8 

ANALISIS TECNICO 

1) ¿Qué es el análisis técnico? 

El análisis técnico es una metodología de análisis de los mercados financieros que 
estudia el movimiento del precio y el volumen de un activo a través de gráficos, con el 

objetivo de identificar tendencias y posibles puntos de entrada y salida. 
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Se basa en la idea de que el precio refleja toda la información disponible del mercado y 
que los movimientos pasados pueden ayudar a interpretar comportamientos futuros. 

No analiza balances ni fundamentos económicos, sino cómo actúa el mercado. 

Esto es complementario al análisis fundamental, lo ideal es sumarlo con esto mismo. 

2) Principios del análisis técnico 

El análisis técnico se basa en tres principios fundamentales. El primero sostiene que el 
precio de un activo descuenta toda la información disponible del mercado, incluyendo 

datos económicos, expectativas y el comportamiento de los inversores. El segundo 
principio indica que los precios no se mueven de forma aleatoria, sino que tienden a 

desplazarse en tendencias que pueden ser alcistas, bajistas o laterales. Por último, el 
análisis técnico considera que la historia tiende a repetirse, ya que los patrones de 

precios vuelven a aparecer como consecuencia de reacciones similares de los 
participantes del mercado frente a situaciones parecidas. 

3)Tendencia alcista, lateral y bajista 

 

La tendencia alcista es un proceso donde el precio supera al máximo anterior. Como 
podemos ver el precio llego a estar 350USD, bajo y busco superarlo, así de forma 

continua y prolongada. A tendencia lo entendemos como un plazo más largo donde 
podemos predecir la dirección del precio. 
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Lo siguiente es una tendencia lateral, fijémonos como el precio NO tiene dirección, eso 
mismo da la pauta que es lateral. Empezó en 1999 y termino en 2012, en todo ese 

proceso el precio fue pasando de 46USD a 66USD, moviéndose de forma lateral en 
estos precios. Se puede lograr una ganancia, si vos compras en el piso de la 

lateralización y vendes en el techo estas teniendo una ganancia. Pero nosotros lo vemos 
para largo plazo. 

 

Lo siguiente es una tendencia bajista, el precio del activo hace constantemente un 
nuevo mínimo, podemos encontrar acá como Bitcoin en el 2021 comenzó su tendencia 

bajista terminando en 2023. 
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4)Pisos y techos 

Un techo es un precio donde el activo al llegar lo usa de soporte para caer, es un precio 
el cual el activo en análisis le cuesta superar. 

 

En el grafico podemos encontrar un techo del activo, cada vez que el precio llegaba a 
esos valores lo usaba para bajar, podemos tenerlo en cuenta para no comprar sobre 

este mismo o vender en este mismo 

Un piso es el precio el cual el activo le cuesta superar a la baja, donde lo encuentra y lo 
usa para subir, a diferencia del techo que lo toca para bajar este se apoya para subir 
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Podemos verlo como ejemplo en Tesla, como la zona amarilla del medio es un piso el 
cual lo utilizo para subir 

5)Estrategia con pisos y techos 

 

Cuando el precio rompe un techo a la hora de volver a ese techo puede tomarlo como 
piso. Acá podemos ver como el Euro contra el dólar rompe el techo marcado en amarillo 

para luego volver y apoyarse para subir. 

Hasta acá llegamos algo claro, entender las tendencias y entender los pisos y los 
techos, con esto simple sabemos dónde estamos parados y como movernos. Acá 

vemos una tendencia alcista donde llego un techo que lo uso para bajar donde rompió 
ese máximo anterior (claro de tendencia alcista) para volver al techo que uso para bajar 

y le sirvió para subir. 

6) Fibonacci 

Fibonacci es una herramienta del análisis técnico que se utiliza para identificar 
posibles niveles de soporte y resistencia en el precio de un activo. Se basa en 

proporciones matemáticas derivadas de la secuencia de Fibonacci, que suelen 
repetirse en los movimientos del mercado debido al comportamiento recurrente de 

los inversores. Al aplicar esta herramienta sobre un gráfico, se trazan niveles 
porcentuales que permiten estimar zonas donde el precio podría frenarse, corregir o 

retomar una tendencia. Fibonacci no predice el movimiento del precio, sino que 
ayuda a identificar áreas de probabilidad y a mejorar la toma de decisiones de 

entrada, salida y gestión del riesgo. 
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Fibonacci se traza desde el comienzo de la expansión hasta el fin, fíjense como 
seleccionamos el piso del gráfico y cuando empezó a caer el precio trazamos el Fibo 
desde el piso al techo buscando saber dónde puede caer el precio cuando caiga. El 

precio que nos dio es el indicado en amarillo, uno de los niveles de Fibonacci 

Entendamos lo siguiente, es una tendencia alcista, con pisos y techos claros donde la 
zona amarilla que marca Fibonacci da justo un techo. Son muchas confluencias por 

ende el precio da perfecto para hacer una entrada. Recordemos que Fibonacci busca 
encontrar el precio donde deja de caer el activo, tras esta medición da que la acción 

deja de caer en la zona 0,62% (la zona en amarillo). 

Lo importante del análisis técnico es encontrar confluencias, tomar varias razones por 
las cuales el precio puede subir o bajar, no quedarte con una sola idea. Tras esta idea el 

trade te hubiese dado una ganancia de 40% a 60% en USD. 

 


